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Cel przedmiotu

Celem jest umozliwienie studentom zrozumienia i rozwigzywania podstaw:

owych zagadnien z zakresu

finansow przedsigbiorstw, obejmujacych nastepujgce obszary: koszt kapitatu, opodatkowanie, dzwignia

finansowa, dywidenda oraz kapitat obrotowy.
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Efekty uczenia sie
przedmiotu

Efekt kierunkowy

Efekt z przedmiotu

Sposéb weryfikacji i oceny efektu

[FIRL3_UO04] Student potrafi - z
perspektywy finansow i
rachunkowosci - poprawnie
wybrac oraz wtasciwie stosowaé
metody i narzedzia z zakresu
nauk o zarzgdzaniu i jakosci oraz
ekonomii i finanséw - na potrzeby
analizy i prognozy procesow
gospodarczych oraz oceny
zjawisk gospodarczych.

Student oblicza kluczowe miary
finansowe, w tym $redni wazony
koszt kapitatu (WACC), progi
rentownosci, stopnie dzwigni
finansowej oraz cykle konwers;ji
gotéwki.

Student ocenia poszczegodlne
sktadniki kapitatu obrotowego i
proponuje strategie poprawy
ptynnosci finansowe;j.

Student integruje dane finansowe i
podatkowe w celu wspierania
decyzji dotyczacych metod
finansowania, strategii wyptat oraz
szacowania kosztu kapitatu.

[SUZ2] prezentacja/projekt/referat/
raport

[SU4] test/egzamin - ustny lub
pisemny

[FIRL3_WO09] Student w
zaawansowanym stopniu zna i
rozumie ogolne zasady tworzenia
oraz rozwoju réznych form
przedsiebiorczosci
wykorzystujgcej wiedze z obszaru
nauk o zarzadzaniu i jakos$ci oraz
ekonomii i finansow.

Student wyjasnia, w jaki sposéb
podstawowe pojecia z zakresu
finansow przedsigbiorstw — takie
jak $redni wazony koszt kapitatu
(WACC), dzwignia finansowa oraz
ptynno$¢ — wspierajg planowanie
finansowe i strategie pozyskiwania
kapitatu w przedsiewzieciach
przedsigbiorczych.

Student rozumie role polityki
finansowej, w tym polityki
dywidendowej i planowania
podatkowego, w budowaniu
zréwnowazonego rozwoju
przedsiebiorstwa.

Student wykorzystuje wiedze
interdyscyplinarng do oceny, w
jaki sposob strategie finansowe i
fiskalne przyczyniajg sie do
skalowalnosci i odpornosci modeli
biznesowych.

[SW4] test/egzamin - ustny lub
pisemny

[SW2] prezentacja/projekt/referat/
raport

[FIRL3_UO01] Student potrafi
analizowac i interpretowac
procesy oraz zjawiska spoteczno-
gospodarcze - z perspektywy
finanséw i rachunkowosci - z
wykorzystaniem wiedzy i narzedzi
z zakresu nauk o zarzadzaniu i
jakosci oraz ekonomii i finanséw.

Student stosuje wskazniki
finansowe oraz modele do oceny
kosztu kapitatu, poziomu dzwigni
finansowej i efektywnosci
zarzadzania kapitatem obrotowym.

Student interpretuje, w jaki sposob
zmiany w polityce podatkowe;j,
stopach procentowych lub
warunkach operacyjnych wptywajg
na decyzje finansowe
przedsiebiorstwa.

Student analizuje skutki réznych
strategii dotyczacych dywidend i
ptynnosci dla wynikéw dziatalnosci
firmy.

[SU2] prezentacja/projekt/referat/
raport

[SU4] test/egzamin - ustny lub
pisemny

[FIRL3_WO03] Student w
zaawansowanym stopniu zna i
rozumie — z perspektywy finanséw
i rachunkowosci — relacje
wewnetrzne i zewngtrzne instytucji
i organizacji ze szczego6lnym
uwzglednieniem systemow
bezpieczenstwa finansowego.

Student wyjasnia zalezno$¢
miedzy strukturg kapitatowg
przedsigbiorstwa, politykg
dywidendowg a jego sytuacja
ptynnosciows.

Student rozumie, w jaki sposéb
systemy podatkowe wptywajg na
decyzje finansowe
przedsiebiorstw w obszarach
takich jak finansowanie, polityka
wyplat oraz zarzgdzanie kapitatem
obrotowym.

Student dostrzega, w jaki sposéb
praktyki finansowe sg
ksztattowane przez
uwarunkowania instytucjonalne,
prawne i fiskalne.

[SW4] test/egzamin - ustny lub
pisemny

[SW2] prezentacja/projekt/referat/
raport
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Efekt kierunkowy

Efekt z przedmiotu

Sposob weryfikacji i oceny efektu

[FIRL3_WO08] Student w
zaawansowanym stopniu zna i
rozumie powigzania
rachunkowosci i finanséw z
dziatalno$cig gospodarczga w
warunkach zmieniajgcego sie
otoczenia oraz towarzyszgce im
wspotczesne wyzwania i dylematy
w tym kontekscie.

Student identyfikuje, w jaki sposéb
decyzje finansowe
przedsiebiorstwa (np. struktura
kapitatu, kapitat obrotowy,
dywidendy) sg ksztattowane przez
zmieniajgce sie warunki rynkowe,
polityke podatkowg oraz ramy
regulacyjne.

Student rozumie znaczenie
danych finansowych i ksiegowych
dla zarzadzania ptynnoscia,
rentownoscig oraz
dtugoterminowg stabilnoscig
finansowa przedsiebiorstwa.

Student rozpoznaje wyzwania
zwigzane z dostosowaniem
strategii finansowej do celéw
biznesowych w warunkach
niepewnosci, w tym zagadnienia
dotyczace opodatkowania, kosztu
kapitatu i dzwigni finansowe;j.

[SW4] test/egzamin - ustny lub
pisemny

[SW2] prezentacja/projekt/referat/
raport

[FIRL3_WO02] Student w
zaawansowanym stopniu zna i
rozumie funkcjonowanie
krajowego i miedzynarodowego
rynku finansowego oraz
instrumentow i instytuciji
finansowych.

Student identyfikuje i wyjasnia
kluczowe pojecia oraz miary
zwigzane z kosztem kapitatu, w
tym $redni wazony koszt kapitatu
(WACC), koszt kapitatu wtasnego i
obcego oraz role podatkéw w
szacowaniu kosztu kapitatu.

Student rozumie rézne formy
dzwigni finansowej oraz ich
konsekwencje dla ryzyka i
rentownosci przedsiebiorstwa.

Student charakteryzuje gtéwne
formy wyptat dywidendy i skupu
akcji wkasnych oraz wyjasnia ich
konsekwencje finansowe i
regulacyjne.

[SW4] test/egzamin - ustny lub
pisemny

[SW2] prezentacja/projekt/referat/
raport
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Tresci przedmiotu

1. Koszt kapitatu i budzetowanie kapitatowe
1.1 Sredni wazony koszt kapitatu (WACC): definicja, struktura i efekt podatkowy
1.2 Metody szacowania wag struktury kapitatu w WACC
1.3 Koszt dlugu: podejscie yield-to-maturity oraz podejscie oparte na ratingu diugu
1.4 Koszt akcji uprzywilejowanych (noncallable, nonconvertible)
1.5 Koszt kapitatu wiasnego: model CAPM, model dywidendowy (DDM), podejscie bond-yield-plus risk-
premium
1.6 Beta i premie za ryzyko kraju
1.7 Koszty emis;ji (flotation costs) i ich znaczenie
1.8 Krancowy koszt kapitatu (MCC) i harmonogram MCC
1.9 Optymalny budzet kapitatowy
1.10 Rola MCC w okreslaniu wartosci biezgcej netto (NPV) projektéw inwestycyjnych
1.11 Alokacja kapitatu i decyzje inwestycyjne
2. Dzwignia i analiza ryzyka
2.1 Ryzyko dziatalnosci, ryzyko sprzedazy i ryzyko operacyjne
2.2 Ryzyko finansowe
2.3 Stopien dzwigni operacyjnej (DOL), stopien dzwigni finansowej (DFL), stopien dzwigni catkowitej (DTL)
2.4 Wplyw dzwigni finansowej na zysk netto i stope zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE)
2.5 Wielkos¢ sprzedazy w progu rentownosci
2.6 Operacyjna wielko$¢ sprzedazy w progu rentownosci
3. Dywidendy i wykup akcji
3.1 Regularne dywidendy gotéwkowe oraz dywidendy dodatkowe
3.2 Dywidendy gietdowe, splity akcji oraz odwrotne splity akc;ji
3.3 Chronologia wyptaty dywidendy
3.4 Metody wykupu akgji
3.5 Wplyw wykupu akgji na: zysk na akcje (EPS), wartos¢ ksiegowa na akcje
4. Zarzgdzanie kapitatem obrotowym i ptynnoscig
4.1 Podstawowe i wtorne zrodta ptynnosci
4.2 Czynniki wptywajgce na pozycje ptynnosciowg przedsigbiorstwa
4.3 Wskazniki ptynnosci
4.4 Cykl operacyjny i cykl konwersji gotéwki
4.5 Dzienna pozycja gotowkowa netto
4.6 Rentownosci krétkoterminowych papieréow wartosciowych
4.7 Zarzadzanie: naleznosciami, zapasami, zobowigzaniami
5. Opodatkowanie w finansach przedsiebiorstw
5.1 Wprowadzenie do opodatkowania i jego roli w decyzjach finansowych
5.2 Zasady opodatkowania
5.3 Rodzaje podatkéw dotyczace osoéb fizycznych i przedsiebiorstw
5.4 Analiza podatkéw dochodowych
5.5 Planowanie podatkowe, unikanie opodatkowania i uchylanie si¢ od opodatkowania
5.6 Miedzynarodowe aspekty podatkowe
6. Analiza zapaséw
6.1 Metody wyceny zapaséw
6.2 Wskazniki zapasow i ich interpretacja analityczna
6.3 Wplyw ksiegowania zapasoéw na wyniki finansowe
7. Analiza przedsigbiorstwa: prognozowanie

Wymagania wstepne
i dodatkowe

Brak wymagan wstepnych.

Sposoby i kryteria
oceniania osigganych
efektow uczenia sie

Sposéb oceniania (sktadowe) Prég zaliczeniowy Sktadowa oceny koncowej

Projekt 51.0% 33.0%

Kolokwium 51.0% 67.0%

Zalecana lista lektur

Podstawowa lista lektur

1. Clayman M.R., Fridson M.S., G.H. Troughton G.H., Corporate
Finance. A Practical Approach, CFA Institute, Wiley, any edition.

2. CFA Institute, CFA Program Curriculum Level Il Volume 3 :Corporate
Finance, Wiley, any edition

Uzupetniajaca lista lektur
1. Ross S.A., Westerfield R.W., Jordan B.D.,(2010), Fundamentals of
Corporate Finance, Mc Graw-Hill Irwin, any edition

2. Brealey R., Myers S., Allen F., Principles of Corporate Finance,
McGraw-Hill, any edition
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Przyktadowe zagadnienia/ 1. Oce_r’1 wptyw podat!(u _dochogiowego od os6b prawnych na optymalng strukture k.apitalowa ) _
przyk’fadowe pytania/ przedsigbiorstwa. W jaki sposob tarcza podatkowa wynikajgca z finansowania dtuznego wptywa na sredni

. . wazony koszt kapitatu (WACC)?
realizowane zadania

2. Przeanalizuj, w jaki sposéb dzwignia finansowa wptywa na rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE)
przedsiebiorstwa w réznych scenariuszach gospodarczych. Oblicz i zinterpretuj stopien dzwigni finansowe;j
(DFL) na podstawie hipotetycznych danych z rachunku zyskéw i strat.

Praktyki zawodowe Nie dotyczy
w ramach przedmiotu

Dokument wygenerowany elektronicznie. Nie wymaga pieczeci ani podpisu.
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