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prowadzonymi badaniami
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Forma studiow stacjonarne Sposob realizacji na uczelni
Rok studiow 2 Jezyk wykitadowy angielski
Semestr studiow 3 Liczba punktéw ECTS 3.0
Profil ksztatcenia ogolnoakademicki Forma zaliczenia egzamin
Jednostka prowadzgca Rektor -> Wydziat Ekonomiczny -> Katedra Ekonomiki Transportu
Imie i nazwisko Odpowiedzialny za przedmiot dr hab. Przemystaw Borkowski, prof. UG
wyktadowcy (wyktadowcow) | Prowadzacy zajecia z przedmiotu
Formy zaje¢ Forma zaje¢ Wyktad Cwiczenia Laboratorium | Projekt Seminarium |RAZEM
Liczba godzin zaje¢ [30.0 0.0 0.0 30.0 0.0 60
W tym liczba godzin zaje¢ na odlegtosc¢: 0.0
Aktywnos¢ studenta Aktywnosc¢ studenta |Udziat w zajeciach Udziat w Praca wtasna RAZEM
i liczba godzin pracy dydaktycznych, objetych konsultacjach studenta
planem studiow
Liczba godzin pracy |60 0.0 15.0 75
studenta

Cel przedmiotu

Celem przedmiotu jest przekazanie studentom wiedzy dotyczacej wspdtczesnych metod zarzgdzania
portfelem inwestycyjnym oraz rozwijanie umiejetnosci konstrukgji, analizy i oceny portfeli inwestycyjnych.
Szczegolny nacisk potozony jest na alokacje aktywow, pomiar efektywnosci, ocene ryzyka inwestycyjnego,
dywersyfikacje portfela oraz podejmowanie decyzji inwestycyjnych w srodowisku krajowym i
miedzynarodowym. W ramach projektu studenci wykorzystujg zdobyta wiedze do opracowania rekomendacji
dotyczacych zarzadzania portfelem inwestycyjnym.
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Efekty uczenia sie
przedmiotu

Efekt kierunkowy

Efekt z przedmiotu

Sposéb weryfikacji i oceny efektu

[IBMUZ2_UO02] potrafi interpretowac
dane statystyczne i wskazniki
ekonomiczne oraz dobiera¢ i
stosowac narzedzia informatyczne
w pracy z danymi dotyczgcymi
biznesu migdzynarodowego.

Student potrafi analizowac i
interpretowa¢ dane rynkowe oraz
wskazniki wykorzystywane w
zarzgdzaniu portfelem
inwestycyjnym, a takze dobierac i
stosowac narzedzia informatyczne
wspierajgce ocene ryzyka,
efektywnosci oraz alokaciji
aktywow.

[SUZ2] prezentacja/projekt/referat/
raport

[IBMU2_KO03] wykazuje gotowos¢
do dziatania w sposob
przedsigbiorczy, inicjowania
innowacyjnych rozwigzan oraz
podejmowania wyzwan w
warunkach niepewnosci i ryzyka.

Student jest gotéw do
identyfikowania i wykorzystywania
mozliwosci inwestycyjnych,
formutowania rekomendac;ji oraz
podejmowania decyzji w
warunkach ryzyka i niepewnosci.

[SK2] prezentacja/projekt/referat/
raport

[IBMU2_KO04] wykazuje gotowos¢
do petnienia rol przywédczych
oraz wspétodpowiedzialnosci za
realizacje ztozonych projektow w
Srodowisku miedzynarodowym.

Student jest gotéw do wspotpracy
w zespole projektowym, do
przyjmowania odpowiedzialnosci
za realizacje powierzonych zadan
oraz do uczestniczenia w procesie
podejmowania decyzji
dotyczacych zarzadzania
portfelem inwestycyjnym.

[SK2] prezentacja/projekt/referat/
raport

[IBMU2_WO06] zna i rozumie
strukture i dynamike gospodarki
Swiatowej, miedzynarodowych
rynkéw oraz powigzan
ekonomicznych i finansowych, a
takze proces ich ewolucji i skutki
zachodzacych zmian.

Student zna i rozumie powigzania
miedzy rynkami finansowymi,
przeptywami kapitatu oraz
ryzykiem inwestycyjnym, a takze
ich znaczenie dla alokacji
aktywdw i zarzadzania portfelem
inwestycyjnym.

[SW4] test/egzamin - ustny lub
pisemny

[SW2] prezentacja/projekt/referat/
raport
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Tresci przedmiotu Wyktad (30 godz.)

1. Zasady alokacji aktywow (2 godz.) Podstawy decyzji inwestycyjnych, aktywa i potrzeby inwestycyjne;
cykl zycia inwestora; zasady alokacji aktywow.

2. Podstawowe klasy aktywow (2 godz.) Akcje, obligacje, papiery warto$ciowe o statym dochodzie,
duration, kredyt, CDS. Niefinansowe aktywa w portfelach.

3. Model wyceny aktywoéw kapitatowych (2 godz.) Zastosowanie Modelu Wyceny Aktywéw Kapitatowych
(CAPM), Teoria Arbitrazowej Wyceny Aktywow (APT) jako alternatywne podejscie.

4. Podstawy teorii portfela (2 godz.) Zasady analizy portfela wedtug Markowitza, portfel dwusktadnikowy
vs. portfel wielosktadnikowy.

5. Analiza portfela (3 godz.) Idea dywersyfikacji aktywdw; problem korelaciji i jej wptyw na stopy zwrotu,
kowariancja i jej konsekwencje finansowe; granica efektywnosci w dywersyfikacji aktywow.

6. Wybor optymalnego portfela (3 godz.) Zasada racjonalnego wyboru; funkcja uzytecznosci w
optymalizacji portfela; aktywa i ich wagi w portfelu. Rownowazenie ryzyka i zwrotu, aspekty
behawioralne.

7. Pomiar efektywnosci (2 godz.) Miary efektywnosci portfela. Analiza fundamentalna i techniczna.
Perspektywa diugoterminowa vs. krotkoterminowa. Okresy utrzymywania.

8. Efektywnosc¢ portfela (2 godz.) Poprawa efektywnosci portfela w dtugim okresie - zasady dokonywania
zmian w strukturze portfela.

9. Ryzyko w portfelach (3 godz.) Rodzaje ryzyka zwigzane z wyborem portfela; odchylenie standardowe,
R-kwadrat i zmienno$¢. Wykorzystanie Value at Risk w ocenie ryzyka portfela.

10. Zarzadzanie ryzykiem w inwestycjach portfelowych (3 godz.) Rozwigzania umozliwiajgce redukcje
ryzyka portfela. Sposoby efektywnej dywersyfikacji aktywoéw. Analiza branzowa. Wspoétczynniki Beta.

11. Fundusze inwestycyjne a wybor portfela (2 godz.) Funkcje i rodzaje funduszy inwestycyjnych; problem
optymalnego wyboru ze strony inwestora; informacje finansowe w funduszach inwestycyjnych; koszty
transakcyjne i ukryte.

12. Inwestorzy migdzynarodowi (2 godz.) Poréwnanie aktywdw krajowych i zagranicznych, kwestie prawne.
Miedzynarodowe alternatywy inwestycyjne, ograniczenia wolnych przeptywoéw kapitatu; ryzyko
walutowe; rozwigzania instytucjonalne dla inwestowania miedzynarodowego.

13. Profesjonalne ustugi doradcze (2 godz.) Rola profesjonalnych doradcéw. 3-P (Filozofia, Proces i
Ludzie). Komunikacja z klientem. Etyka doradcy portfelowego.

Projekt (30 godz.)

Projekt realizowany jest indywidualnie i ma na celu praktyczne zastosowanie metod oraz narzedzi
zarzgdzania portfelem inwestycyjnym omawianych podczas zajeé. Projekt ma na celu przeprowadzenie
wirtualnego procesu oceny inwestycji na rynku finansowym.

Studenci analizujg wybrane aktywa inwestycyjne, konstruujg i oceniajg portfele inwestycyjne, dokonujg
oceny ryzyka i efektywnosci portfela oraz formutujg rekomendacje dotyczgce alokacji aktywow i zarzgdzania
portfelem. Projekt obejmuje wykorzystanie teorii portfela, modeli wyceny aktywéw, metod pomiaru ryzyka,
strategii dywersyfikacji, analize funduszy inwestycyjnych oraz zagadnienia inwestowania miedzynarodowego.

Wybér i okreslenie celéow inwestycyjnych (2 godz.)

Identyfikacja i analiza danych finansowych oraz zrédet informacji (4 godz.)
Konstrukcja portfela i analiza alokacji aktywoéw (6 godz.)

Ocena ryzyka i efektywnosci portfela (6 godz.)

Opracowanie rekomendacji i strategii zarzgdzania portfelem (6 godz.)
Przygotowanie raportu koncowego oraz prezentacja wynikéw (6 godz.)

SR ON =

Efektem projektu jest raport indywidualny.

Wymagania wstepne Wymagania wstepne
i dodatkowe

Podstawowa wiedza z zakresu finansow

Warunki zaliczenia przedmiotu

Ocena koncowa z przedmiotu moze zosta¢ wystawiona wytgcznie po uzyskaniu pozytywnej oceny ze
wszystkich form zaje¢ przewidzianych w programie przedmiotu (wyktad i projekt). Zaliczenie kazdej czesci
sktadowej jest warunkiem koniecznym zaliczenia przedmiotu.

Sposoby i kryteria Sposéb oceniania (sktadowe) Prég zaliczeniowy Sktadowa oceny kofAcowej
oceniania 05'%_93"‘}’Ch Egzamin 51.0% 30.0%
efektow uczenia sie Projekt 51.0% 70.0%
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Zalecana lista lektur

Podstawowa lista lektur

Stewart, S. D., Piros, C. D., & Heisler, J. C. (2019). Portfolio
management: Theory and practice. John Wiley & Sons

Grinold, R. C., & Kahn, R. N. (2020). Advances in active portfolio
management: New developments in quantitative investing. McGraw Hill

Bodie, Z., Kane, A., & Marcus, A. J. (2023). Investments (13th ed.).
McGraw-Hill Education

Uzupetniajaca lista lektur

Fabozzi, F. J., & Fabozzi, F. A. (2021). Bond Markets, Analysis, and
Strategies (10th ed.). The MIT Press.

Elton, E. J., Gruber, M. J., Brown, S. J., & Goetzmann, W. N. (2014).
Modern Portfolio Theory and Investment Analysis (9th ed.). John Wiley
& Sons.

Borkowski, P., & Abdullazade, Z. (2025). ESG indicators and sectoral
volatility: GARCH vs. hybrid machine learning. Finance Research
Letters, 85, Artykut Pt C. https://doi.org/10.1016/j.fr.2025.108103

Adresy eZasobdéw

Przyktadowe zagadnienia/
przyktadowe pytania/
realizowane zadania

Praktyki zawodowe
w ramach przedmiotu

Nie dotyczy

Dokument wygenerowany elektronicznie. Nie wymaga pieczeci ani podpisu.
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