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Grupa zaje¢

Grupa zaje¢ obowigzkowych z
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Forma studiow niestacjonarne Sposob realizacji na uczelni
Rok studiow 2 Jezyk wyktadowy polski
Semestr studiow 3 Liczba punktow ECTS 7.0
Profil ksztatcenia ogolnoakademicki Forma zaliczenia egzamin
Jednostka prowadzaca Rektor -> Wydziat Zarzgdzania -> Katedra Bankowosci i Finanséw
Imie i nazwisko Odpowiedzialny za przedmiot dr Karol Sledzik
wyktadowcy (wyktadowcow) |Prowadzacy zajecia z przedmiotu
Formy zaje¢ Forma zaje¢ Wyktad Cwiczenia Laboratorium | Projekt Seminarium [RAZEM
Liczba godzin zaje¢ |16.0 16.0 8.0 0.0 0.0 40
W tym liczba godzin zajeé na odlegtos¢: 0.0
Aktywnos¢ studenta Aktywno$¢ studenta (Udziat w zajeciach' Udziat w . Praca wtasna RAZEM
i liczba godzin pracy dydaktycznylc’h, objetych konsultacjach studenta
planem studiow
Liczba godzin pracy |40 2.0 133.0 175
studenta

Cel przedmiotu

Ukazanie analizy i narzedzi wyceny instrumentéw finansowych oraz wyrobienie $wiadomosci ograniczen ich

stosowania.
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Efekty uczenia sie
przedmiotu

Efekt kierunkowy Efekt z przedmiotu Sposéb weryfikacji i oceny efektu
[FIRMU2_UO04] Student potrafi - z | Student wybiera poprawnie oraz, |[SUZ2] prezentacja/projekt/referat/
perspektywy finansow i wiasciwie wykorzystuje, nowe raport
rachunkowosci - poprawnie metody i narzedzia z zakresu [SU5] realizacja zadania
wybrac oraz wiasciwie nauk o zarzadzaniu i jakosci oraz | problemowego
wykorzystywac, przystosowywaé |ekonomii i finansoéw - na potrzeby
lub opracowywac¢ nowe metody i |proceséw decyzyjnych.

narzedzia z zakresu nauk o
zarzadzaniu i jakosci oraz
ekonomii i finanséw - na potrzeby
analizy i prognozy procesow
gospodarczych oraz oceny
zjawisk gospodarczych.

[FIRMU2_W02] Student w Student rozpoznaje i opisuje [SW4] test/egzamin - ustny lub
pogtebionym stopniu zna i specyfike, ztozonos¢ oraz zasady |pisemny
rozumie specyfike, ztozonos¢ oraz |funkcjonowania krajowych i [SW5] realizacja zadania
funkcjonowanie krajowego i miedzynarodowych rynkéw problemowego
miedzynarodowego rynku finansowych, w tym role
finansowego oraz instrumentéw i  [instrumentéw finansowych oraz
instytucji finansowych. instytucji finansowych, jak réwniez

wskazuje znaczenie regulacji na

ich dziatanie.
[FIRMU2_UO03] Student potrafi Student pozyskuje z baz danych [SUZ2] prezentacja/projekt/referat/
pozyskiwac dane i weryfikowac dane finansowe, z wiasciwie raport
ich poprawnosc¢ z wiasciwie wybranych zrédet, potrafi je [SUS5] realizacja zadania
wybranych zrédet oraz wykorzystywac i prezentowac je problemowego
wykorzystywac i prezentowac je na potrzeby analizy i oceny
(zaréwno dane finansowe jak i procesow oraz zjawisk

niefinansowe) na potrzeby analizy |gospodarczych
i oceny procesow oraz zjawisk
gospodarczych z zakresu nauk o
zarzadzaniu i jakosci oraz
ekonomii i finansow.

[FIRMU2_W05] Student w Student rozpoznaje rézne rodzaje |[[SW4] test/egzamin - ustny lub
pogtebionym stopniu zna i metod oraz technik pozyskiwania, |pisemny

rozumie zaawansowane (w tym opracowywania i wykorzystania [SW2] prezentacja/projekt/referat/
innowacyjne) metody, narzedzia danych w ztozonych procesach raport

oraz techniki pozyskiwania, decyzyjnych oraz zarzadczych [SW5] realizacja zadania
wykorzystania i analizy danych problemowego

niezbednych do oceny sytuacji
finansowej réznych podmiotow w
obszarze nauk o zarzadzaniu i

jakosci oraz ekonomii i finansow.

Tresci przedmiotu

Wyktad

1. Metody wyceny przedsiebiorstw i ich klasyfikacja

2. Warto$¢ przedsigbiorstwa z perspektywy klienta, inwestora i rynku kapitatowego (wycena akcji na rynku
kapitatowym (modele kosztu kapitatu)

3. Teoretyczne aspekty analizy i wyceny akcji

4. Teoretyczne aspekty analizy i wyceny obligaciji

5. Teoretyczne aspekty wyceny nieruchomosci

Cwiczenia

1. Analiza i wycena akgcji (zadania i testy, wycena z perspektywy klienta, inwestora i rynku)

2. Analiza i wycena akgcji (zadania i testy, ryzyko akcji, miary ryzyka )

3. Analiza i wycena akcji (zadania i testy, analiza fundamentalna, wskazniki analizy fundamentalnej),

4. Analiza i wycena instrumentéw dtuznych (zadania i testy, czynniki wptywajgce na cene obligacji, wycena
obligacji stopa dochodu, nominalna, biezaca, stopa dochodu w terminie do wykupu)

5. Analiza i wycena obligacji (zadania i testy, stopy procentowe oraz struktura terminowa stop procentowych)

6. Analiza i wycena obligacji (zadania i testy, ryzyko obligacji, miary ryzyka obligacji)

7. Analiza i wycena instrumentéw pochodnych (zadania i testy, opcje i swapy)

Laboratorium

1. Szacowanie modelu CAPM, badanie stabilno$ci parametru beta, wptyw metody estymacji na warto$¢
beta, beta w warunkach hossy i bessy

2. Zaleznos$ci miedzy segmentami rynku finansowego i ich stabilno$¢ w warunkach hossy oraz bessy na
rynku (liniowy wspotczynnik korelaciji i jego istotnos¢, wptyw liczby obserwacji na jego wartosc¢), efekty
spillover

3. Testowanie hipotezy efektywnosci rynku finansowego (1). Anomalie kalendarzowe. Sprawdzenie, czy na
rynku akcji wystepuja efekty dnia tygodnia (testy statystyczne poréwnywanie $rednich i wariancji). Modele
stop zwrotu ze zmiennymi zerojedynkowymi dla poszczegélnych dni tygodnia.

4. Miary zmiennosci stép zwrotu na rynku finansowych (wariancja, odchylenie standardowe, wspoétczynnik
zmiennosci)

Wymagania wstepne
i dodatkowe

Sposoby i kryteria
oceniania osigganych
efektow uczenia sie

Sposéb oceniania (sktadowe) Prég zaliczeniowy Sktadowa oceny koncowej
test pisemny 51.0% 50.0%
Pisemny projekt i jego prezentacja |51.0% 50.0%
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Zalecana lista lektur

Podstawowa lista lektur

A. Literatura wymagana do ostatecznego zaliczenia zaje¢ (zdania
egzaminu):

A.1. wykorzystywana podczas zaje¢

1. Panfil, M., Szablewski, A. T., Cwynar, A. (red.), (2008), Metody
wyceny spotki: perspektywa klienta i inwestora: praca zbiorowa, Poltext
, Warszawa.

2. Jajuga, K., Jajuga, T., (2019), Inwestycje: instrumenty finansowe,
aktywa niefinansowe, ryzyko finansowe, inzynieria finansowa, PWN,
Warszawa.

A.2. studiowana samodzielnie przez studenta

1. Copeland, T. E., Koller, T., Murrin, J., Kalinauskas, A., Wiazowski, T.,
(1997), Wycena: mierzenie i ksztattowanie wartosci firm, WIGPress,
Warszawa.

2. Fabozzi, F. J., Sobkowiak, J., Szczepanik, M., (2000), Rynki
obligacji: analiza i strategie, Wydaw. Finansowe WIGPRESS: Gazeta
Gietdy Parkiet, Warszawa.

3. KucharskaStasiak, E., (2016), Ekonomiczny wymiar nieruchomosci,
Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa.

Uzupetniajaca lista lektur

1. Panfil. M, Wnuczak P., 2021. Wycena spotek w warunkach kryzysu
przypadek pandemii, POLTEXT

2. Gierusz M. 2020. Ujecie i wycena nabytej wartosci firmy w
kontekscie uzytecznosci sprawozdania finansowego, WUG

3. DaszynskaZygadto K. 2021. Wycena przedsiebiorstwa podejécie
scenariuszowe. PWN

Adresy eZasobdéw

Przyktadowe zagadnienia/
przyktadowe pytania/
realizowane zadania

Praktyki zawodowe
w ramach przedmiotu

Nie dotyczy
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