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Data rozpoczecia studiéw
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Rok akademicki realizaciji
przedmiotu

2027/2028

Poziom ksztatcenia Il stopnia Grupa zaje¢ Grupa zaje¢ obowigzkowych z
zakresu kierunku studiow
Grupa zaje¢ fakultatywnych
Grupa zaje¢ powigzanych z
prowadzonymi badaniami
naukowymi w dziedzinie nauki
zwigzanej z kierunkiem - profil
ogolnoakademicki
Forma studiow stacjonarne Sposob realizacji na uczelni
Rok studiow 2 Jezyk wyktadowy polski
Semestr studiow 4 Liczba punktow ECTS 5.0
Profil ksztatcenia ogolnoakademicki Forma zaliczenia egzamin
Jednostka prowadzaca Rektor -> Wydziat Zarzgdzania -> Katedra Bankowosci i Finanséw
Imie i nazwisko Odpowiedzialny za przedmiot dr Nina Stepanok
wyktadowcy (wyktadowcow) |Prowadzacy zajecia z przedmiotu
Formy zaje¢ Forma zaje¢ Wyktad Cwiczenia Laboratorium | Projekt Seminarium [RAZEM
Liczba godzin zaje¢ [30.0 30.0 0.0 0.0 0.0 60
W tym liczba godzin zajeé na odlegtos¢: 0.0
Aktywnos¢ studenta Aktywno$¢ studenta [Udziat w zajeciach Udziat w Praca wtasna RAZEM
i liczba godzin pracy dydaktycznych, objetych konsultacjach studenta
planem studiow
Liczba godzin pracy |60 4.0 61.0 125
studenta

Cel przedmiotu

Celem przedmiotu jest zapoznanie studentéw z teoretycznymi i praktycznymi zasadami budowy,
zarzgdzania i oceny portfela inwestycyjnego obejmujgcego zaréwno klasyczne, jak i alternatywne

instrumenty inwestycyjne.

Data wygenerowania:

18.03.2026 13:59

Strona 1z4




Efekty uczenia sie
przedmiotu

Efekt kierunkowy

Efekt z przedmiotu

Sposéb weryfikacji i oceny efektu

[FIRMU2_W06] Student w
pogtebionym stopniu zna i
rozumie cele, istote, charakter i
wzajemne powigzania proceséw
finansowych, sposoboéw ich
ewidencji oraz zasady
racjonalnego podejmowania
decyzji, ze szczeg6lnym
uwzglednieniem decyzji o
charakterze starategicznym, a
takze wdrazania zmian w tym
zakresie.

Student rozpoznaje i wyjasnia
wptyw zjawisk ekonomicznych,
cykli oraz fluktuacji rynkowych na
dziatalno$¢ inwestycyjng oraz
charakteryzuje celowos$¢
podejmowanych decyzji
dotyczacych zarzadzania
portfelem inwestycyjnym w
zaistniatej sytuacji. Wymienia
klasyczne i alternatywne
instrumenty, okresla rodzaje i style
inwestowania, identyfikuje i broni
koniecznos¢ wprowadzania zmian
w zarzgdzaniu portfelem
inwestycyjnym w zaleznosci od
przyjetej strategii.

[SW4] test/egzamin - ustny lub
pisemny

[SW5] realizacja zadania
problemowego

[FIRMU2_WO05] Student w
pogtebionym stopniu zna i
rozumie zaawansowane (w tym
innowacyjne) metody, narzedzia
oraz techniki pozyskiwania,
wykorzystania i analizy danych
niezbednych do oceny sytuacji
finansowej réznych podmiotow w
obszarze nauk o zarzgdzaniu i
jakosci oraz ekonomii i finansow.

Student podkresla mocne i stabe
strony metod zarzgdzania i oceny
portfela inwestycyjnego,
obejmujgcego zaréwno klasyczne,
jak i alternatywne instrumenty
inwestycyjne, dobiera techniki
pozyskiwania danych adekwatnie
do uwarunkowan zewnetrznych i
wewnetrznych majacych wptyw na
dziatalno$¢ inwestycyjng, wyjasnia
optymalne narzedzia zarzadzania
portfelem.

[SW4] test/egzamin - ustny lub
pisemny

[SW5] realizacja zadania
problemowego

[FIRMU2_U04] Student potrafi - z
perspektywy finansow i
rachunkowosci - poprawnie
wybra¢ oraz wiasciwie
wykorzystywac, przystosowywac
lub opracowywaé nowe metody i
narzedzia z zakresu nauk o
zarzadzaniu i jakosci oraz
ekonomii i finanséw - na potrzeby
analizy i prognozy procesow
gospodarczych oraz oceny
zjawisk gospodarczych.

Student dokonuje analizy
poréwnawczej klasycznych i
alternatywnych instrumentow
inwestycyjnych, uwzgledniajgc
aktualng koniunkture gospodarcza
na poziomie krajowym, jak
réwniez na rynkach lokalnych,
zagranicznych i globalnych.
Uzasadnia wybér odpowiednich
instrumentow inwestycyjnych,
dostosowujgc je do specyfiki
zarzgdzania portfelem
inwestycyjnym oraz do wymogéw
podejmowania decyzji o
charakterze strategicznym i
operacyjnym.

[SU2] prezentacja/projekt/referat/
raport

[SU5] realizacja zadania
problemowego

[FIRMU2_U03] Student potrafi
pozyskiwac dane i weryfikowac
ich poprawnosc¢ z wiasciwie
wybranych zrédet oraz
wykorzystywac i prezentowac je
(zaréwno dane finansowe jak i
niefinansowe) na potrzeby analizy
i oceny procesow oraz zjawisk
gospodarczych z zakresu nauk o
zarzadzaniu i jakosci oraz
ekonomii i finansow.

Student postuguje sie
zréznicowanymi zrodtami
informacji w celu pozyskiwania,
weryfikacji oraz wykorzystania
danych, umozliwiajgcych
szczego6towa analize sytuacji oraz
trendéw w obszarze
inwestowania, a takze ich wptywu
na procesy zarzgdzania portfelem
inwestycji klasycznych i
alternatywnych.

[SU2] prezentacja/projekt/referat/
raport

[SUS5] realizacja zadania
problemowego
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Tresci przedmiotu Wyktad:

Rynek finansowy w aspekcie portfela inwestycyjnego- Zmiany globalne i kryzys na rynkach finansowych,
klasyczne i alternatywne podejscie do portfela. Charakterystyka i klasyfikacja inwestycji alternatywnych.
Instrumenty klasyczne vs. alternatywne.

Podstawy budowy i zarzadzania portfelem inwestycyjnym- Teoria uzytecznosci, etapy budowy i zarzadzania
portfelem, dywersyfikacja portfela, determinanty budowy i zarzgdzania portfelem.

Kryteria doboru papieréw wartosciowych do portfela inwestycyjnego- Ryzyko i preferencje inwestoréw,
formuty pomiaru stopy zwrotu papieréw wartosciowych, formuty pomiaru ryzyka papieréw
wartosciowych,kowariancja i korelacja papieréw wartosciowych.

Strategie i style zarzadzania portfelem inwestycyjnymi- Definicje i rodzaje strategii, style inwestowania,
benchmarki, strategia inwestowania skoncentrowanego Buffeta, behawioralne aspekty zarzgdzaniaportfelem.

Klasyczne portfele inwestycyjne w teorii rynkéw kapitatowych- Rodzaje portfeli papieréw warto$ciowych
(portfel dwoch spétek, wielu spotek model Markowitza, portfel wielosktadnikowy zawierajgcy
papierywartosciowe wolne od ryzyka), rozwoj klasycznej teorii portfela papieréw wartosciowych (Modele:
Sharpa, Chena, CAMP, APT, TMR).

Metodyka pomiaru efektywnos$ci zarzadzania portfelem inwestycyjnym- Mapa ryzyko stopa zwrotu, miary
efektywnosci: Treynora, Sharpea, Jensena.

Rola inwestycji alternatywnych w dywersyfikacji i ochronie przed ryzykiem rynkowym. Inwestycje
alternatywne nowej generacji.

Dobra luksusowe i waluty jako aktywa wzbogacajgce alternatywny portfel inwestycyjny.

Cwiczenia:

Podstawy analizy inwestycji - warto$¢ pieniadza w czasie, analiza instrumentéw dtuznych i akcji.

Analiza dochodu i ryzyka - Miary stopy zwrotu i ryzyka inwestycji - dane biezgce i historyczne.

Wady i zalety inwestycji alternatywnych (ptynno$¢, wycena, dostepnosé).

Teoria portfela - pomiar zaleznosci miedzy stopami zwrotu (wspotczynnik korelaciji), ryzyko i stopa zwrotu z
portfela dwoch i trzech spétek).

Modele rynku kapitatowego, wspoétczynnik beta.

Metodyka pomiaru efektywnosci zarzadzania portfelem inwestycyjnym - Miary efektywnosci: Treynora,
Sharpea, Jensena.

Fundusze hedgingowe w praktyce portfelowej mozliwosci i ograniczenia

Optymalizacja portfela z uwzglednieniem alternatywnych aktywow.

Charakterystyka i cykl zycia inwestycji PE/VC.

Surowce i towary (commodities) jako zabezpieczenie przed inflacjg i element dywersyfikacji.

Wymagania wstepne
i dodatkowe
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Sposoby i kryteria
oceniania osigganych
efektow uczenia sie

Sposob oceniania (sktadowe)

Prég zaliczeniowy

Sktadowa oceny koncowej

zaliczenie pisemne 51.0% 30.0%
projekt 51.0% 20.0%
egzamin pisemny testowy 51.0% 50.0%

Zalecana lista lektur

Podstawowa lista lektur

1. Ostrowska E., Portfel inwestycyjny klasyczny i alternatywny.
Wydanie 2, C.H. Beck, Warszawa 2014

2. Ostrowska E., Behawioralny portfel inwestycyjny. M6zg. Emocje.
Luka behawioralna. Wydawnictwo UG, Gdansk 2020

3. Jajuga K., T. Jajuga, Inwestycje, instrumenty finansowe, aktywa
niefinansowe, ryzyko finansowe, inzynieria finansowa, PWN,
Warszawa 2006

4. Kujawa S., Inwestycje klasyczne i alternatywne w kontekscie
uwarunkowan behawioralnych. Wydawnictwo UG, Gdansk 2020.

Uzupetniajgca lista lektur

1. Haugen R.A., Teoria nowoczesnego inwestowania, WIG-PRESS,
Warszawa 19964. Elton, Edwin J. i Gruber, Martin J., Nowoczesna
teoria portfelowa i analiza papierow wartosciowych, WIG-PRESS,
Warszawa

2. Francis C. J., R. W. Taylor, Podstawy inwestowania, Dom
Wydawniczy ABC, Krakéw 2001

3. Frank K. Reailly, Keith C. Brown, Analiza inwestycji i zarzgdzanie
portfelem, PWE, Warszawa 2001

Adresy eZasobdéw

Przyktadowe zagadnienia/
przyktadowe pytania/
realizowane zadania

Praktyki zawodowe
w ramach przedmiotu

Nie dotyczy
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