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Cel przedmiotu

Zapoznanie studentdéw z podstawowymi modelami ekonometrii finansowej umozliwiajgcymi prognozowanie
stop zwrotu z instrumentéw finansowych, ocene ich zmiennosci i ryzyka.
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Efekty uczenia sie
przedmiotu

Efekt kierunkowy

Efekt z przedmiotu

Sposéb weryfikacji i oceny efektu

[NEMU2_WO05] Student w
pogtebionym stopniu zna i
rozumie zaawansowane metody,
techniki i narzedzia informatyczne,
statystyczne lub ekonometryczne
wykorzystywane do pozyskiwania,
przetwarzania lub wizualizacji
danych na potrzeby
podejmowania decyzji oraz
weryfikacji hipotez badawczych.

Student rozpoznaje odpowiednie
metody przetwarzania danych
finansowych o réznych
czestotliwosciach na potrzeby
analizy zagadnien zwigzanych ze
zmiennoscig rynkow finansowych.

[SW4] test/egzamin - ustny lub
pisemny

[SW2] prezentacja/projekt/referat/
raport

[IEMU2_UO01] Student potrafi w
pogtebiony i twérczy sposob
analizowac i interpretowac
ztozone procesy oraz zjawiska
spoteczno-gospodarcze z
wykorzystaniem uporzgdkowanej
wiedzy i narzedzi
ekonometrycznych,
informatycznych lub
statystycznych.

Student dobiera konstruuje
odpowiednie modele z zakresu
ekonometrii finansowej do analizy
i interpretacji zjawisk
zachodzacych na rynkach
finansowych.

[SUZ2] prezentacja/projekt/referat/
raport

[SU4] test/egzamin - ustny lub
pisemny

[SU5] realizacja zadania
problemowego

[NEMU2_W02] Student w
pogtebionym stopniu zna i
rozumie zaawansowane
zagadnienia teoretyczne i
praktyczne z zakresu ekonometrii,
informatyki lub statystyki
niezbedne do zrozumienia zjawisk
ekonomicznych i spotecznych.

Student identyfikuje i dyskutuje
zagadnienia z zakresu
ekonometrii finansowej dotyczace
wyceny instrumentéw
finansowych, prognozowania stop
zwrotu oraz ryzyka na rynku
finansowym.

[SW4] test/egzamin - ustny lub
pisemny

[SW2] prezentacja/projekt/referat/
raport

[IEMU2_UO03] Student potrafi
pozyskiwac¢ i weryfikowaé dane z
wiasciwie dobranych zZrddet,
gromadzi¢ je, przetwarzac i
wizualizowa¢ za pomoca
nowoczesnych narzedzi
ekonometrycznych,
informatycznych lub
statystycznych.

Student pozyskuje z baz danych
dane finansowe, zaréwno
przekrojowe jak i czasowe,
weryfikuje ich poprawnosé¢,
wizualizuje je oraz wykorzystuje
do budowania modeli
ekonometrycznych.

[SU2] prezentacja/projekt/referat/
raport

[SU5] realizacja zadania
problemowego

Tresci przedmiotu

1. Ceny i stopy zwrotu z instrumentow finansowych oraz ich wtasnosci. Zmiany cen, ich rodzaje, wtasnosci
logarytmicznych stép zwrotu i ich przeskalowanych odpowiednikéw (stacjonarnos$¢, rozkiad,
autokorelacja, grupowanie sie zmiennosci, efekty kalendarzowe). Modelowanie stop zwrotu z réznych
rodzajéw instrumentéw finansowych: opis statystyczny, modele stép zwrotu, okreslanie ksztattu ogona
rozktadu, modelowanie $rodkowej czesci rozktadu, skosnos¢ i kurtoza, rozktad absolutnych stop

zwrotu.

2. Czy stopy zwrotu z instrumentéw finansowych mozna prognozowac? Hipoteza
btgdzenia przypadkowego i jej znaczenie w finansach. Analizy empiryczne stop zwrotu z réznych
rodzajow instrumentéw finansowych. Miary prognozowalnosci stép zwrotu.

3. Reguly zawierania transakgc;ji: sSredniej ruchomej, kanatu, filtra, statystyczna. Analizy empiryczne
efektywnosci regut zawierania transakcji dla réznych rodzajow instrumentéw finansowych.

4. Portfel papierow wartosciowych i jego charakterystyki. Efektywny zbiér portfeli dla wielu ryzykownych
waloréw (i waloru pozbawionego ryzyka). Optymalny portfel inwestora niechetnego ryzyku.

Dywersyfikacja portfela.

5. Szacowanie i prognozowanie ryzyka instrumentéw finansowych oraz ryzyka portfeli z nich ztozonych:
warto$¢ zagrozona dla pojedynczego instrumentu i portfela, wyznaczanie wartosci zagrozonej metodg
symulacji, testowanie napie¢, warto$¢ zagrozona dla portfela kredytowego.

6. Rownowaga rynkowa. Czynnikowe modele wyceny. Problemy specyfikacji, estymacji i walidacji modeli

wyceny.

7. Ocena efektywnosci inwestowania w instrumenty udziatowe. Miary efektywnosci inwestowania oparte o

modele wyceny.

8. Stopa procentowa i jej rodzaje. Teorie struktury terminowej stop procentowych (hipoteza oczekiwan,
preferencji ptynnosci, segmentacji rynku, preferowanych habitatéw). Od teorii do praktyki: weryfikacja
hipotezy oczekiwan w oparciu o model spredu doskonale prognozowalnego, zmiany w stopie diugiej,
skointegrowany model wektorowo-autoregresyjny.

Wymagania wstepne
i dodatkowe

Studenci powinni zna¢ teorig efektywnosci rynku, koncepcje racjonalnych oczekiwan oraz modele wyceny
aktywéw. Podstawowe znaczenie ma elementarna wiedza z ekonometrii dynamicznej oraz praktyczna

umiejetnos¢ eksploracji danych.

Sposoby i kryteria

Sposéb oceniania (sktadowe)

Prég zaliczeniowy

Sktadowa oceny koncowej

oceniania OSiQ_ganyCh Zaliczenie éwiczen audytoryjnych: |51.0% 40.0%

efektow uczenia sie kolokwium pisemne
Zaliczenie ¢éwiczen 51.0% 30.0%
laboratoryjnych: projekt zespotowy
i jego prezentacja.
Zaliczenie wyktadu na podstawie [51.0% 30.0%
pisemnego egzaminu

Data wygenerowania: 18.03.2026 10:18 Strona 2z3




Zalecana lista lektur Podstawowa lista lektur

P. Best, Warto$¢ narazona na ryzyko. Dom Wydawniczy ABC, Krakéw
2000.

M. Doman, R. Doman, Modelowanie zmiennosci i ryzyka. Oficyna
Wolters Kluwer Business, Krakéw 2009.

M. Osinska, Ekonometria finansowa. Polskie Wydawnictwo
Ekonomiczne, Warszawa 2006.

Uzupetniajaca lista lektur

K. Cuthbertson, D. Nitzsche, Quantitative Financial Economics. Stocks,
Bonds and Foreign Exchange. Wiley, Chichester 2004.

H. Levy, The Capital Asset Pricing Model in the 21st Century,
Cambridge University Press, 2012.

J.C. Francis, D. Kim, Modern Portfolio Theory: Foundations, Analysis,
and New Developments, Wiley, 2013.

Adresy eZasobdéw

Przyktadowe zagadnienia/
przyktadowe pytania/
realizowane zadania

Praktyki zawodowe Nie dotyczy
w ramach przedmiotu
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